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VALL BANC FONS DOLPHIN EQUITIES FI

1. Dades identificatives i caracteristiques

= Denominacié de I’OIC: VALL BANC FONS DOLPHIN EQUITIES FI

=  Domicili de I'OIC: Carrer de la Unid 3, 1a planta, AD700 Escaldes-Engordany.

= Data i pais de constitucié de I'OIC: 03/07/2006, Principat d’Andorra.

= Numero de registre AFA de I'OIC: 0072.

= Autoritat supervisora: Autoritat Financera Andorrana (AFA).

=  Caracteristiques de les parts: nominatives.

=  Durada: es constitueix amb duracid il-limitada.

=  Tipus d’OIC: fons d’inversié OICVM.

= Nombre de compartiments: no disposa de compartiments.

=  Horitzé d’inversié recomanat: de tres anys a cinc anys.

=  (Classes de parts: una Unica classe de parts.

= Divisa de referéncia: EUR.

=  Perfil de I'inversor: agressiu, destinat a inversors amb una bona tolerancia al risc i amb un patrimoni
financer elevat que considerin aquesta inversid com una bona diversificacié de la seva cartera.

= Classificacid: RV - MULT (Renda Variable - Multidivisa).

= Tipus de parts: parts de capitalitzacio.

= Dataiforma de distribucié dels dividends: no reparteix dividends.

=  Data actualitzacio del present prospecte: 16/11/2018

2. Identificacid i funcions de la Societat Gestora:

=  Denominacié: VALL BANC FONS, SAU
=  Domicili: Carrer de la Unié 3, 1a planta, AD700 Escaldes- Engordany.
= Data de constitucié: 09/11/1992
= Registre AFA: SGOIC-04/99
=  Autoritzacié: Entitat autoritzada per operar en el sistema financer andorra com a societat gestora
d’organismes d’inversié col-lectiva.
=  Funcions: La Societat Gestora té ple poder de representacio i administracié sobre el fons i sobre tot el
seu patrimoni. A més, sén funcions de la societat gestora:
1. Lagestid de I'actiu, que inclou:
- Les decisions d’inversid.
- L'exercici, a través del dipositari, dels drets economics i politics inherents als actius.
2. Les activitats de gestié administrativa, que inclouen:
- La determinacio de valors liquidatius, inclos el regim fiscal aplicable.
- La comptabilitat i les tasques juridiques.
- L’elaboracio dels prospectes i dels informes publics.
La determinacio dels resultats a distribuir (només per als OIC de distribucid).
El control del compliment de la normativa aplicable.
La gestid del registre de particips.
- La plena representacid judicial i extrajudicial de I'OIC davant de tota mena de persones
fisiques i juridiques.
3. La gestio del passiu, que inclou:
- L’acceptacio de les subscripcions, dels reembossaments (registre de particips) i transmissié al
dipositari de les ordres corresponents.
- 'ordenament dels reembossaments/ de les vendes de les participacions al dipositari.
4. Les activitats relacionades amb la distribucio, que inclouen:
- La tramesa de la documentacio (informes publicitaris, informes de gestio, etc.).
- La selecci6 dels distribuidors.
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3. Identificacid i funcions de I’Entitat Dipositaria:

Denominacié: VALL BANC, SAU

Domicili: Av. Carlemany, 119 AD700 Escaldes-Engordany.

Data de constitucié: 17/07/2015

Registre AFA: EB 09/15

Autoritzacid: Entitat autoritzada per operar en el sistema financer andorra com a entitat bancaria.

Funcions de I'entitat dipositaria. Son funcions del dipositari:

1. Mantenir i custodiar els actius de I'OIC, si bé pot encomanar la subcustodia dels actius a un tercer o
a un dipositari central de titols a Andorra o a I’estranger.

2. Liquidar les operacions sobre instruments financers i altres actius de I'OIC i les operacions passives
de I'OIC.

3. Vetllar perqueé la societat gestora o I’OIC compleixi les normes previstes a la llei, el reglament i el
prospecte, en relacié amb els aspectes segiients:
a) Procediments de calcul del valor liquidatiu aixi com el del preu d’emissié i reembossament de les
accions o participacions de I'OIC.
b) Les decisions d’inversié dels OIC.
c) Les distribucions de resultats de I'OIC.

4, Vincles i funcions conjuntes entre dipositari i la societat gestora:

Vincles: La Societat Gestora i el dipositari pertanyen al Grup Vall Banc. Vall Banc Fons SAU és propietat

de Vall Banc SAU.

Funcions conjuntes: D’acord amb el que estableix la Llei 10/2008:

1. La societat gestora i la dipositaria, conjuntament, elaboren els reglaments dels OIC i els
constitueixen mitjangant escriptura publica.

2. La societat gestora i l'entitat dipositaria estableixen conjuntament el contracte escrit de
dipositaria.

3. Llasocietat gestora i la dipositaria elaboren, emeten, distribueixen i suprimeixen conjuntament els
certificats de participacio.

5. Identificacid i funcions dels auditors

Denominacid: Ernst & Young

Funcions: Auditar els estats financers publics de I'OIC. D’acord amb el que estableix la Llei 10/2008:

1. Els OIC tenen I'obligacié de sotmetre a auditoria els seus comptes anuals.

2. Ll'auditoria dels comptes anuals individuals dels OIC s’ha de realitzar d’acord amb I'establert a les
Normes Internacionals d’Auditoria emeses per la International Auditing and Assurance Standards
Board.

3. Llinforme d’auditoria ha de fer mencid de la validacié de la valoracié de les aportacions a I’OIC que
no hagin estat dineraries.

4. El procés de liquidacié ha de ser supervisat per I'entitat auditora, que n’ha de trametre un informe
complet a I’AFA.

6. Informacid sobre les inversions

Objectius: aconseguir la revaloritzacié del capital a llarg termini.

index de referéncia: 50% Ibex35 + 25% Eurostoxx50 + 25% S&P500. Es tracta simplement d’un index de
referéncia a batre i en cap cas, el fons té com a objectiu replicar el seu comportament o la seva
composicio.

Garantia de rendibilitat: No disposa de cap garantia de rendibilitat.

Caracteristiques de la politica d’inversid: Fons de renda variable global.

Es crea sota el régim d’Organismes d’Inversié Col-lectiva en Valors Mobiliaris com a Fons de renda
variable, el qual invertira més del 60% de la cartera en valors de renda variable negociats a les
principals borses mundials, basicament de paisos membres de la O.C.D.E. o amb els que aquesta manté
una cooperacié reforcada, bé de manera directa o bé mitjancant institucions d’inversié col-lectiva
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gestionades per Gestores reconegudes a nivell internacional, seguint els criteris de diversificacio dels
riscos aplicables segons la normativa vigent. La resta, és a dir, menys del 40% podra estar invertit en
renda fixa, diposits i instruments monetaris o en altres institucions d’inversié col-lectiva que inverteixin
en actius de les mateixes caracteristiques. La distribucid sectorial i geografica no esta predeterminada,
oscil-lant a judici de la societat gestora en funcié de les seves expectatives i tenint en compte les
oportunitats dels mercats. Els emissors de renda fixa seran preferentment emissors publics que
presentin una qualificacié crediticia de Investment Grade, denominada en euros i de curt termini. El
fons podra invertir el 50% de la cartera en actius denominats en divisa no euro.

La distribucid sectorial i geografica no esta predeterminada, oscil-lant a judici de la societat gestora en
funcié de les seves expectatives i tenint en compte les oportunitats dels mercats. Tot i aixi, la
distribuciod de la inversié per arees geografiques es centra principalment en el mercat europeu, limitant
I’exposicié a mercats emergents a un maxim del 45% del patrimoni del fons.

L'univers d’inversidé esta constituit tant per companyies d’elevada com mitjana i baixa capitalitzacio,
sent aquestes darreres on la seleccid de valors preten aportar el maxim valor afegit de la gestio. Els
actius en els que inverteix el fons, estaran admesos a cotitzacid oficial en mercats oficials i organitzats,
de funcionament regular, reconeguts i oberts al public.

Transitoriament, i quan les circumstancies del mercat aixi ho aconsellin per mantenir el valor de les
participacions i obtenir rendibilitat, el fons podra desprendre’s de les seves inversions en renda
variable. En aquests casos, I'efectiu obtingut en la desinversié de la cartera de renda variable, es podra
col-locar en actius a curt termini denominats en euros de deute public amb la finalitat que aquests fons
estiguin disponibles per recomposar en qualsevol moment la cartera de renda variable del fons. En
aquest cas, el fons no invertira en actius d’emissors amb una qualificacid crediticia per sota de BBB per
S&P, o el seu equivalent en altres agencies.

Categoria d’actius aptes: Sense tenir caracter exhaustiu, son aptes les seglients classes i categories
d’actius, sempre que s’adaptin als objectius i a les caracteristiques de la politica d’inversid descrita en
els apartats anteriors:

o Valors negociables i instruments del mercat monetari admesos o negociats en mercats
reglamentats o en altres mercats amb un funcionament regular, reconeguts i oberts al public,
pertanyin o no a un estat membre o de 'OCDE.

o Valors negociables i instruments del mercat monetari recentment emesos pendents de ser
negociats en mercats reglamentats, sempre que les condicions de I'emissid prevegin que
siguin admesos a cotitzacié en el termini d’un any.

O Accions i participacions d’organismes d’inversio col-lectiva, incloent ETF.

o Diposits bancaris a entitats bancaries amb domicili social a Andorra o en un estat membre de
I’OCDE amb un venciment no superior a 18 mesos.

o Altres actius permesos per la normativa vigent.

Sén valors negociables les accions i altres valors assimilables a accions, les obligacions i altres titols de
crédit negociables i tots els valors que atorguen el dret d’adquirir aquests valors negociables per la via
de subscripcio o d’intercanvi.

Es recomana llegir atentament I'apartat de riscos de les inversions.

Limitacions per emissor de la politica d’inversio: Els limits de diversificacio de riscos son els definits a
la normativa vigent, essent els principals limits de concentracié per emissor els que es detallen a
continuacio:

O El fons no podra invertir més d’'un 10% del seu patrimoni en cadascun dels valors negociables
o instruments del mercat monetari emesos per un mateix organisme.

O Aquest percentatge s'amplia al 25% en el cas de determinades obligacions emeses per una
entitat de credit que tingui el domicili social a I'Estat andorra o en un estat membre o en un
estat que pertanyi a 'OCDE i estiguin recolzades per actius que puguin utilitzar-se de forma
prioritaria en cas d’insolvencia de I'emissor.

O Aquest percentatge s’amplia al 35% del patrimoni, quan els actius siguin emesos o garantits
per I'Estat andorra o un estat membre de I'OCDE.

O  Pot adquirir participacions d’un sol OIC fins al 20% del patrimoni.
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0 No pot invertir més del 20% del patrimoni en diposits d’una mateixa entitat bancaria.
Altres limitacions de la politica d’inversié: seguidament es detallen altres limitacions de la politica
d’inversié en cas de queé siguin aplicables.
O Per paisos o zones geografiques: es centra principalment en el mercat europeu, limitant
I’exposicié a mercats emergents a un maxim del 45% del patrimoni del fons.
O Per sectors: no es contempla cap limitacio.

o Per qualificacié crediticia o solvencia de I'emissor: els emissors de renda fixa seran
preferentment emissors publics que presentin una qualificacio crediticia d’ Investment Grade.

O  Per tipus d’emissor: no es contempla cap limitacio.

o Per tipus de mercats: no es contempla cap limitacid.

O Perdivisa: podra invertir el 50% de la cartera en actius denominats en divisa no euro.

O Per classe o tipologia d’actiu: invertira més del 60% de la cartera en valors de renda variable.

O Per venciment o duracid dels actius: no es contempla cap limitacid.

o Altres limitacions: no es contempla cap limitacid.

El fons podra de forma temporal, mantenir un nivell elevat de desinversié i/o mantenir una baixa
exposicié neta a risc de mercat quan les circumstancies dels mercats aixi ho justifiquin, d’acord amb el
criteri de la Societat Gestora.

Es recomana llegir atentament I'apartat de riscos de les inversions.

Possibilitat d’endeutament: no es contempla, exceptuant el possible endeutament puntual que es
pugui produir en I'operativa normal del fons i que no superara, en cap cas, el 10% del patrimoni.
Instruments derivats: els derivats es faran servir com a cobertura dels riscos assumits en busca d’una
gestio eficient de la cartera. Les limitacions en la utilitzacio dels mateixos esta limitada pels coeficients
legals de diversificacio i concentracié de risc segons la legislacié vigent.

Riscos de les inversions: les inversions que conformen les cartera de I’OIC no estan exemptes de riscos
ni tampoc estan garantides, de forma que el valor liquidatiu de les participacions podria veure’s afectat
per aquests riscos. Cal destacar que les inversions de I'OIC podrien estar exposades de forma directa o
indirecta als seglients riscos:

O Risc de mercat: és el risc a les perdues del valor d'un actiu associat a la fluctuacié del seu preu
en el mercat. La cotitzacio dels actius depén especialment de la marxa dels mercats financers,
aixi com de |'evolucié economica dels emissors que, per la seva banda, es veuen influits per la
situacié general de I'economia mundial i per circumstancies politiques i econdmiques dins dels
respectius paisos.

O Risc de tipus d'interes: les variacions o fluctuacions dels tipus d'interes afecten el preu dels
actius de renda fixa. Pujades de tipus d'interes afecten negativament al preu d'aquests actius,
mentre que baixades de tipus d'interes determinen augments del seu preu. De forma general,
la sensibilitat del preu dels titols de renda fixa a les fluctuacions dels tipus d'interes és més
gran com més gran sigui el seu termini fins el venciment.

O Risc de tipus de canvi: risc que sorgeix com a consequiéncia de la inversié en actius denominats
en divises diferents de la divisa de referencia de la participacié assumint un risc derivat de les
fluctuacions del tipus de canvi.

O Risc de credit: és el risc que I'emissor dels actius de renda fixa no pugui fer front al pagament
del principal i de l'interes. El risc és més gran si I'OIC inverteix en valors amb baixa qualificacid
crediticia.

o Risc _de liguiditat: és el risc que sorgeix quan condicions adverses de mercat afecten la
capacitat de vendre els actius per falta de compradors. La manca de liquiditat pot tenir un
impacte negatiu en el preu dels actius.

O Risc de contrapart: és el risc d'obtenir pérdues que sorgeix davant la incapacitat de satisfer les
seves obligacions alguna de les parts amb les que contracta I’OIC algun instrument financer,
normalment en operacions amb derivats OTC.

O Risc_operacional: risc de pérdues resultants de la manca d'adequacid o errades en els
processos interns, de l'actuacié del personal o dels sistemes o bé producte d'esdeveniments
externs.

O Risc vinculat a instruments derivats: només en el cas que la politica d’inversid ho contempli,
I’OIC podria realitzar operacions amb instruments derivats. L'Us d’aquests instruments podria
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comportar riscos addicionals pel palanquejament, sent especialment sensibles a les variacions
de preu del subjacent i podent multiplicar les pérdues de valor de la cartera. L'Us
d'instruments financers derivats, encara que siguin amb finalitat de cobertura, també
comporta riscos degut a la possibilitat que hi hagi una correlacié imperfecta entre el moviment
del subjacent del derivat i el dels actius objecte de cobertura. Aixi mateix, I'operativa amb
instruments financers derivats no contractats en mercats organitzats comporta també riscos,
com el que la contrapart incompleixi, donada la inexistencia d'una cambra de compensacid
que s'interposi entre les parts i asseguri el bon fi de les operacions.

A conseqiiéncia de tots els riscos descrits anteriorment, el valor liquidatiu de les participacions es
podria veure afectat i presentar certa volatilitat d’acord amb el seu perfil de risc.

Riscos especifics: Donades les caracteristiques de la politica d’inversié descrita en els apartats
anteriors, el fons podria assumir riscos significatius de diversa naturalesa en les seves inversions. En
aquest sentit, el fons podria registrar riscos de concentracié geografica, sectorial o concentracions de
qualsevol altra naturalesa. Aixi mateix, el fons pot invertir en mercats emergents i aix0 podria
comportar riscos addicionals ja que aquests mercats son més volatils e inestables. El fons podra
invertir el 50% de la cartera en actius denominats en divisa no euro pel que podria tenir una exposicio
important en risc de divisa. A l'invertir mitjancant renda variable, el fons esta exposat a la volatilitat
dels mercats, podent a més, invertir en valors de baixa capitalitzacié que podrien afegir una major
volatilitat a la cartera i un major risc d’ iliquiditat.

A conseqiencia de tots els riscos descrits anteriorment, el valor liquidatiu de les participacions es
podria veure afectat i presentar certa volatilitat d’acord amb el perfil de risc que es detalla més
endavant.

Perfil de risc (escala de I'1 al 7): el segiient nivell de risc es calcula en base a la metodologia de calcul
proposada pel Committee of European Securities Regulators (CESR) per obtenir el nivell de volatilitat
utilitzant dades historiques de I'OIC o en el seu defecte, d’una cartera representativa del mateix.

Menor risc Major risc

Potencialment menorrendibilitat Potencialment majorrendibilitat

Les categories de risc es calculen utilitzant dades historiques i poden no constituir una indicacié fiable
del futur perfil de risc de I'OIC. El nivell de risc pot variar al llarg del temps i no és un objectiu ni esta
garantit. En aquest sentit, destacar que, per exemple, quan la conjuntura economica sigui molt
desfavorable i es donin situacions d’ stress en els mercats, o si un emissor registra un esdeveniment de
credit, I'indicador de risc podria arribar a situar-se en el nivell maxim. Es recomana llegir atentament
I'apartat de riscos de les inversions.

Valoracié dels actius: els actius es valoren segons el seu valor raonable. Amb caracter general el valor
raonable d’un actiu és el valor de mercat d’acord amb la cotitzacié oficial de tancament del mercat en
queé cotitza. Els actius que no cotitzin en mercats reglamentats sén valorats pel seu valor estimat de
realitzaciéd o valor probable de negociacié. El valor de mercat de les participacions en organismes
d’inversié col-lectiva es determina per I'Gltim valor liquidatiu disponible el darrer dia habil, en el
moment de la valoraciéd de I'OIC. Els actius immobiliaris es valoren generalment d’acord amb les
taxacions realitzades per experts independents de reconegut prestigi.

Els interessos dels actius de renda fixa es van periodificant d’acord amb el principi comptable de
meritacié i els drets de cobrament originats es comptabilitzen en comptes que figuren a I’actiu corrent
del balang fins el dia del seu cobrament efectiu.

7. Informacié economica

Regim fiscal: les seglients ressenyes no tenen vocacié ni voluntat de constituir un assessorament o/i
recomanacié en materia fiscal, ni constitueixen un inventari dels efectes fiscals que poden comportar la
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subscripcid, tinenca i reemborsament dels titols. S’adverteix als inversors que la informacié continguda
en aquest apartat és simplement un resum general del régim fiscal andorra aplicable a la inversié, de
conformitat amb la legislacié andorrana vigent en el moment de la confeccié del present prospecte. Per
aquest motiu, es recomana als inversos que analitzin la seva situacié personal amb un assessor fiscal.

La fiscalitat a nivell dels particips de I’OIC dependra de la seva residencia fiscal:

-Particips residents fiscals al Principat d'Andorra

Es d’aplicacié la Llei 11/2012 del 21 de juny, de I'impost general indirecte. El tipus de gravamen
aplicable a les prestacions de serveis bancaris i financers és d’un 9,5%.

Es d’aplicacié la Llei 5/2014, del 24 d’abril, de I'impost sobre la renda de les persones fisiques. Les
plusvalues o minusvalues materialitzades i els beneficis distribuits pel fons estaran sotmeses/os al
régim tributari vigent en cada moment.

-Particips no residents fiscals al Principat d'Andorra:

El particips que no resideixin al Principat d’Andorra estaran sotmesos a les disposicions de la

legislacio tributaria vigent en el seu pais de residéncia fiscal.

Es responsabilitat dels particips mantenir-se al dia dels possibles canvis legislatius en matéria

fiscal.

Comissions: seguidament es detallen les comissions que poden percebre la Societat Gestora i I'entitat
dipositaria.

o Comissid de gestid anual: a carrec de I'OIC, es calcula sobre el patrimoni net i es periodifica
diariament mitjancant comptes creditors. A la data d’actualitzacié d’aquest prospecte la tarifa
vigent i la maxima son les seglients:

o Tarifa vigent: 1,77% anual (IGI no inclos)
o Tarifa maxima: 2,25 % anual

o Comissid de dipositaria anual: a carrec de I'OIC, es calcula sobre el patrimoni net i es
periodifica diariament mitjancant comptes creditors. A la data d’actualitzacié d’aquest
prospecte la tarifa vigent i la maxima sén les seglients:

o Tarifa vigent: 0,40 % anual.
o Tarifa maxima: 0,50% anual

o Comissidé de subscripcid: a carrec de I'inversor, es calcula sobre el valor de les participacions
adquirides en el moment en qué realitza la subscripcid. A la data d’actualitzacié d’aquest
prospecte la tarifa vigent i la maxima sén les seglients:

o Tarifa vigent: 0 %
o Tarifa maxima: 5%

o Comissi6 de reemborsament: a carrec de l'inversor, es calcula sobre el valor de les
participacions venudes en el moment en que realitza el reemborsament. A la data
d’actualitzacio d’aquest prospecte la tarifa vigent i la maxima sén les seglients:

o Tarifa vigent: 0%

o Tarifa maxima: 5%
Les comissions minimes sempre seran igual o superiors al 0%. Les comissions podran variar dintre dels
limits descrits com a limits maxims a judici i discrecid de la Societat Gestora i de I'entitat dipositaria. Si
s’estableixen noves comissions o s’eleven les comissions vigents, es fara public en la forma legalment
establerta i sempre que hi hagi comissié de reemborsament, els inversors tindran el corresponent dret
de separacid sense deduccié de cap comissié de reemborsament o despesa assimilable.
La Societat Gestora podra aplicar comissions de reemborsament més elevades amb el limit fixat com
tarifa maxima, a aquells particips que procedeixin a reemborsar les seves participacions abans dels 5
dies després de la seva subscripcid i sempre que s’observi un comportament especulatiu en aquesta
operativa. Les comissions de gestié i de dipositaria es liquidaran generalment de forma trimestral o en
el seu defecte, amb una periodicitat maxima d’un any.
En cas que I'OIC suporti una comissid de gestid sobre resultats, la societat gestora té articulat un
sistema d'imputacié de comissions sobre resultats que evita que un particip suporti comissions quan el
valor liquidatiu de les seves participacions sigui inferior a un valor préviament assolit i pel qual hagi
suportat comissions sobre resultats. A aquest efecte s’imputara a I'OIC la comissid sobre resultats
només en aquells exercicis en qué el valor liquidatiu sigui superior a qualsevol altre préeviament assolit
en exercicis en queé s’hagi cobrat una comissié sobre resultats.
Altres possibles despeses o comissions: a més de les comissions descrites en 'apartat anterior, I'OIC
podra suportar directa o indirectament altres despeses, com les corresponents a impostos, taxes,
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despeses de corretatge per intermediacio i liquidacié d’instruments financers, despeses de constitucid,
despeses legals, despeses d’auditoria, aixi qualsevol altra despesa que sigui necessaria pel seu
funcionament i que estiguin legalment contemplada.

8. Informacié comercial

Inversié minima inicial: una participacio.

Valor inicial de la participacié: 100 euros

Freqiiéncia del valor liquidatiu: diari.

Lloc de publicacié del valor liquidatiu: la Societat Gestora informa diariament del valor liquidatiu a
I'entitat comercialitzadora, Vall Banc SAU, de forma que el valor liquidatiu es pot consultar en les seves
oficines o per qualsevol altre mitja que pugui facilitar el comercialitzador, aixi com en el domicili social
de la Societat Gestora. El valor liquidatiu del fons també es publica a la pagina web www.vallbanc.ad de
I'entitat comercialitzadora.

Hora de tall: a les 13:00 hores. El valor liquidatiu aplicable és el que correspon al dia que es sol-licita la
subscripcio o el reemborsament, sempre que aquesta sol-licitud es realitzi abans de I'hora de tall. Les
ordres rebudes amb posterioritat a I’"hora de tall es consideraran rebudes el seglient dia habil de
contractacio. El valor liquidatiu aplicable a les subscripcions i reemborsaments del dia D es calcula
sempre al dia seglient habil (D+1).

Forma d’adquirir i vendre participacions: les ordres per subscriure o reemborsar parts es donen per
mitja de Vall Banc SAU (entitat comercialitzadora) o de qualsevol altre sistema de contractacié o
comercialitzacio utilitzat per I'entitat.

Valoracio de les participacions: El valor liquidatiu és el resultat de dividir el valor del patrimoni de I'OIC
entre el nombre de participacions a la data de calcul. Les participacions del fons es valoren tots els dies
habils d’acord amb el calendari publicat per I’Associacié de Bancs Andorrans (ABA). En tot cas, el valor
liquidatiu aplicat sera el mateix per a les subscripcions i reemborsaments sol-licitats al mateix temps. El
valor liquidatiu aplicable és el que correspon al dia que es sol-licita la subscripcid o el reemborsament,
sempre que aquesta sol-licitud es realitzi abans de I’hora de tall. Les ordres rebudes amb posterioritat a
I’'hora de tall es consideraran rebudes el seglient dia habil de contractacid. La Societat Gestora podra
aplicar un termini de liquidacié suplementari en el cas que es vulgui fer un reemborsament superior al
5% del patrimoni. Aixi mateix, podra establir la suspensié provisional de subscripcions i/o
reemborsaments quan es produeixin circumstancies excepcionals i sempre que la suspensié tingui com
objectiu vetllar pels interessos legitims dels inversors.

Forma de passar d’'un compartiment a l’altre i comissions aplicables: en el cas de queé els inversors
vulguin realitzar traspassos entre compartiments -si I’OIC en disposa-, no s’aplicara comissié d’entrada,
sempre que aquests comparteixin una mateixa politica d’inversions. En cas contrari, s’aplicara la
comissio resultant de la diferencia entre la comissié de subscripcié del compartiment d’entrada i la del
compartiment de sortida, sempre que aquesta resulti positiva.

Data de tancament dels comptes anuals: 31 de desembre de cada any.

9. Informacié addicional

Lloc on consultar prospecte i els informes trimestrals: el reglament, el prospecte complet, el prospecte
simplificat, els informes trimestrals i els estats financers publics auditats es poden sol-licitar de forma
gratuita en les oficines de Vall Banc o en el domicili social de la Societat Gestora.

Informacié suplementaria: es pot obtenir més informacié a qualsevol de les oficines de Vall Banc, a la
seva pagina web (www.vallbanc.ad), mitjancant e-mail a I'adreca vallbanc@vallbanc.ad o a través del
telefon d’atencid al client de Vall Banc +376 750 760.

Dissolucid i liquidacié: I'OIC queda dissolt i s’obre el periode de liquidacio,

o Pel venciment del termini assenyalat en el seu reglament.

O Per acord de la Societat Gestora i del dipositari.

o Per acord de I'entitat gestora o del dipositari si qualsevol d’aquestes entitats ha cessat en les
seves funcions d’acord amb els preceptes establerts a la Llei, i no s’ha designat cap entitat
gestora o dipositaria per substituir-les.

O Quan el patrimoni net del fons sigui negatiu.

O Quan el patrimoni de I’OIC no arribi al minim exigit a la Llei.
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O Perinexisténcia de particips o altres causes que el reglament estableixi.
o Perincompliment d’altres preceptes legals.

Els acords de dissolucid/liquidacio han de ser notificats de forma immediata a I’AFA i als particips
mitjancant els procediments de publicitat habituals.

= Assessorament extern: en la gesti6 de I'OIC no participa cap assessor extern o societat
d’assessorament.
o Identitat i rad social de I’assessor: no aplica.



